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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentamos a seguir, relatério das principais atividades do exercicio de 2005, em conjunto com as
demonstragdes contdbeis elaboradas de acordo com a legislagao societaria brasileira.

Perfil

A Santa Cruz Geragao de Energia S.A., uma empresa do Grupo Votorantim, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, foi constituida em 01/08/2005.

Em 01 de novembro de 2005 os bens de geracao da Cia. Luz e Forga Santa Cruz, foram transferidos de
acordo com a Lei 10.848/04 (desverticalizagdo), para a Santa Cruz Geragao de Energia S.A.

A Companhia Brasileira de Aluminio passou a deter 100% de seu Capital.

Mensagem do Conselho de Administracao

ASanta Cruz Geragao de Energia S.A. atua no segmento de geracéo de energia.

O resultado do exercicio de 2005 apresentou, um lucro liquido apds os impostos de R$ 18.593.
Sistema Elétrico

A Santa Cruz Geracao de Energia S.A. possui 3 usinas hidroelétricas em operacao, com capacidade
instalada de 34,08 MW, ou 250 GWh/ano.

Recursos Humanos

ASanta Cruz Geragao de Energia S.A. oferece a seus colaboradores, Planos de Beneficios destinados
a alimentacdo (refeicdo e cesta basica), assisténcia médica e odontolégica, auxilio transporte
complementar aos estudantes, participagao nos resultados, bolsa de estudos e plano de previdéncia
privada com contribui¢do definida através da Fundacao Senador José Ermirio de Moraes

A Administracao

BALANCO PATRIMONAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 (Em milhares de reais)

Ativo Passivo e patrimoénio liquido
Circulante Circulante Receitas operacionais
Disponibilidades 7.579 Obrigacdes estimadas 165 Suprimento de energia elétrica 3.407
Parte relacionadas 2.267 Dividendos 4.416 3.407
Outras contas receber 217 Outras obrigacdes 198 Deducdes da receita operacional
10.063 4.779 PIS (22)
Realizavel alongo prazo Patriménio liquido COFINS 102
Incentivos fiscais e outros 111 Capital social 42.106 Receita operacional liquida 3.283
111 Reservade lucros 930 Custos de operagao
Permanente Lucros acumulados 13.254 Pessoal (263)
Investimentos 27.224 56.290 Materiais (27)
Imobilizado 23.671 Servigos de terceiros (92)
50.895 Depreciagao (262)
Total do ativo 61.069 Total do passivo e patriménio liquido 61.069 Compensagcao financeira para utilizacdo de recursos hidricos (2)
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras o Ol{tra.s operaci . _(_>2 ;g?
DEMONSTRACAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO Receitas (despesas)financeiras
(Em milhares de reais) Rendas de aplicagdes financeiras 190
Tributos e contribuigdes sobre receitas financeiras 7)
Capital Reserva Lucros Outras (28)
social delucros acumulados Total Resultado de participacédo societaria 16.186
Integralizacao do capital social - 12de novembro de 2005 42.106 - - 42.106 Despesa néo operacional 114)
Lucro liquido do exercicio - - 18.593 18.593  Resultado ndo operacional —— . 114)
Destinagao do lucro liquido Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 18.758
Reservalegal - 930 (930) - (Mpostodarendacorrente (i
Dividendos propostos - R$ 104,88 por lote de mil agdes - - (4.416) 4.416) | ontribuicao social corrente (59
. o - ucro liquido do exercicio 18.593
Ajuste da ciso do acervo liquido — — 7 7 Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social
Em 31 de dezembro de 2005 42.106 930 13.254 56.290 no fim do exercicio - R$ 0.44
As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 (Em milhares de reais) DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
I " - . . EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 (Em milhares de reais)
1. Contexto operacional (b) Movimentacao dos investimentos
ASanta Cruz Geragéo de Energia S.A., integrante do Grupo Votorantim, é uma sociedade anénima de Votorantim Outros Origens de recursos
capital fechado, concessionaria de servigos publicos de geragao de energia elétrica. A Santa Cruz ~ Descrigdo Energia Investimentos _ Total Das operagdes -
Geragao de Energia S.A. possui 3 usinas hidrelétricas em operagao, com capacidade instalada de Investimento oriundo do acervo liquido incorporado 9.677 1.380 11.057 Lucroliquido do exercicio 5 ital ci 18.593
¢ g i ’ » PP q p Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante
34,08 MW, ou 250 GWh/ano. A Companhia opera suas usinas de forma integrada com o Operador Provisao para perda na realizag@o - 19) (19) Depreciagio 262
Nacional do Sistema Elétrico - ONS. Consoante o artigo 8° da Lei n® 10.848, de 15 de margo de 2004, Equivaléncia patrimonial 16.174 12 16.186 Resultado da participagéo societaria (16.186)
regulamentado pelo Decreto n® 5.163, de 30 de julho de 2004, no que se refere a proibicdo do  Saldo em 31 de dezembro de 2005 25.851 1.373 27.224 Outras 38
desenvolvimento das atividades de geragao e transmissao, por empresas distribuidoras de energia  (c) Qutras informacées relevantes sobre os investimentos: (i) Votorantim Energia Ltda.: Dos acionistas 2.707
elétrica, bem como da participagao societaria em outras sociedades, o Conselho de Administragdo da A votorantim Energia Ltda. tem por objetivo a realizagao, diretamente ou através de participagéo em Recursos para integralizaggo do capital social 6.909

Companhia Luz e Forga Santa Cruz, aprovou a proposta de segregacao de atividades com a criagcao
da subsidiaria Santa Cruz Geragdo S.A. (“Santa Cruz Geragédo”) para exercer as atividades de
geracao. Dessa forma, em 1° de novembro de 2005, os bens, direitos e obrigagdes pertinentes a
atividade de geracéo foram transferidos para Santa Cruz Geragdo com base na avaliagdo do valor
contabil do acervo liquido em 31 de outubro de 2005, objeto de laudo de avaliagdo por empresa de
auditoria independente. Sendo, a participacéo societaria da Santa Cruz Geragao transferida para
Companhia Brasileira de Aluminio através de reducao de capital na Sociedade. A proposta de
segregacao das atividades foi desenvolvida com o apoio de consultorias externas, tanto no que diz
respeito ao atendimento a legislagao societéria, como também na econdémica-financeira e contabil,
no qual foram desenvolvidas todas as atividades necessdrias a sua reestruturagdo, nos ambitos
interno e externo junto ao 6rgdo regulador. Nos termos da Resolugdo Autorizativa n® 312,
de 14 de setembro de 2005, a ANEEL anuiu com a versao do patriménio, transferéncia da concessao
de geracgdo e dos investimentos, para Santa Cruz Geragao para fins de segregacao de atividades
e reestruturacdo societdria da Companhia Luz e For¢a Santa Cruz.

2. Apresentacao das demonstracgoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e normas aplicaveis as concessiondrias de servicos publicos de energia elétrica,
estabelecidas pelo Poder Concedente (ANEEL).

Aelaboragéo das demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
requer que a Administragdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas
transagcdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagdo
de informagbes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os resultados finais
dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes,
podem diferir dessas estimativas.

3. Principais praticas contabeis

(a) Apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo: Sdo apresentados aos valores de realizagéo,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos.

(c) Investimentos: O investimento na coligada Votorantim Energia Ltda., foi registrado pelo método
de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos, ndo relevantes, estao registrados ao custo.

(d) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisicdo ou construgdo, corrigido monetariamente
até 31 de dezembro de 1995, deduzido da depreciagdo acumulada, calculada pelo método linear,
pelas taxas anuais fixadas pela ANEEL, determinadas pela Resolu¢ao n° 2, de 24 de dezembro de 1997,
atualizada pela Resolugdo n® 44, de 17 de margo de 1999.

(e) Imposto de renda e contribuicdo social: Calculados conforme aliquotas vigentes a data
do balango, 15%, acrescido de adicional de 10%, e 9%, respectivamente segundo os critérios
de Apuragéo pelo Lucro Presumido.

4. Disponivel

Caixa e bancos 395

Aplicages em renda fixa (fundo de investimento financeiro) 7.184
7.579

As aplicagcdes em renda fixa referem-se a cotas de fundos de investimentos, remuneradas pela
variagao do Certificado de Depésito Interbancario - CDI.

5.Investimentos

(a) Informacodes sobre os investimentos

Votorantim Energia Ltda. 25.851
Outros investimentos 1.373
27.224

A Companhia participa em 7,53% na Votorantim Energia Ltda., empresa “holding”, que detém os
seguintes investimentos:
Participacao

VBC Participagdes S.A. 33,33 174.049
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. 99,99 1.211
174.260

outras sociedades, de pesquisas, estudos e projetos relacionados ao dimensionamento
e desenvolvimento de empreendimentos energéticos, bem como a implantagéo de instalagdes novas
ou ja iniciadas e a operagao e exploragdo dessas instalagbes, buscando sua viabilizagao,
especialmente no que concerne aos aspectos estratégicos do setor energético nacional.

A Votorantim Energia também administra as participagcdes do grupo em geragao e distribuicdo de
energia. O portfélio € composto por 1/3 do capital da VBC Participagdes S.A., que controla 100% da
VBC Energia S.A., e possui 38,49% da CPFL Energia S.A., importante companhia do setor elétrico
brasileiro, atuante na area de distribuicao, gerag@o e comercializagéo de energia elétrica.

As demonstragdes financeiras da controlada direta em conjunto VBC Participagdes S.A., relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 foram examinadas por outros auditores independentes,
cujo relatério de auditoria, emitido em 03 de margo de 2005 continha o seguinte comentario na opiniao,
no que diz respeito aos valores das controladas indiretas em conjunto, Rio Grande Energia S.A.
e Campos Novos Energia S.A., utilizadas para fins de avaliagdo pela equivaléncia patrimonial dos
investimentos registrados nas demonstragdes financeiras consolidadas, estava baseada nos
pareceres de outros auditores independentes (emitido com ressalva relacionada ao diferimento de
variagdes cambiais liquidas, em relagdo a Rio Grande Energia S.A.).

Adicionalmente, as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 da controlada
VBC Participagbes S.A.contém paragrafo de énfase relativo a situagdo atual da homologagédo de
reajustes tarifarios pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. As demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 nao contemplam eventuais ajustes que poderao resultar do
reposicionamento tarifario definitivo.

(ii) Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.. A Votener - Votorantim
Comercializadora de Energia Ltda. (“Votener”) é uma sociedade de responsabilidade limitada,
que teve a totalidade de seu capital subscrito pela Votorantim Energia em 2002. A Votener tem por
objeto principal a comercializagédo de energia, assessoramento estratégico, institucional e financeiro
para compradores e vendedores de energia elétrica e para outras entidades atuantes no setor
de energia. A Votener esta autorizada como agente comercilizador de energia elétrica no ambito
da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.

6. Imobilizado
Taxamédiaanual de

Liquido depreciacao-%
Imobilizado em servigo
Custo
Geracao 46.257 3,35%
Administragao 190 11,99%
Depreciagdo acumulada
Geragao (22.849)
Administragao (96)
Imobilizado em curso
Geragao 169
23.671

De acordo com os artigos ns 63 e 64, do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacdes utilizados na geracdo, transmissdo e distribuicdo, inclusive comercializagdo,
sdo vinculados a esses servigos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgao Regulador. A Resolugdo ANEEL n® 20,
de 03 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculagao de bens das concessdes do Servigo Publico
de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis
aconcessao, quando destinados a alienac@o. Determinando, ainda, que o produto da alienacao seja
depositado em conta bancaria, sendo aplicado na concessao.

7. Partes relacionadas

A Companhia mantém transacdes de compra e venda de energia elétrica a empresa ligada,
Companhia Luz e Forga Santa Cruz. As transagdes s&o efetuadas ao valor de mercado determinado
pela ANEEL. Durante o exercicio, o faturamento com a Companhia Luz e Forga Santa Cruz
foi de R$ 3.407, dos quais R$ 2.267 encontram-se em aberto em 31 de dezembro de 2005.

Dos terceiros
Reducéo do realizavel a longo prazo 94
Total das origens
Aplicacoes de recursos
No permanente
Imobilizado
Dividendos propostos
Total das aplicagoes
Aumento do capital circulante
Variacao no capital circulante
Ativo circulante

No fim do exercicio 10.063
Noinicio do exercicio =
10.063

Passivo circulante
No fim do exercicio 4.779
Noinicio do exercicio =
4.779
Aumento do capital circulante 5.284

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras

8. Patriménio liquido

(a) Capital social: O capital estd autorizado em até R$ 50.000. O capital subscrito e realizado é de
R$ 42.106 representado por 42.105.510 agdes ordinarias nominativas e 100 agdes preferenciais
nominativas, sem valor nominal.

(b) Dividendos: As acdes preferenciais tém prioridade no reembolso do capital e participam dos
dividendos, em igualdade de condicbes com os que forem distribuidos as agbes ordinarias.
Aos acionistas é assegurado o direito de receber, como dividendo obrigatdrio, no minimo, a parcela de
25% do lucro liquido apurado na forma da lei. Do lucro do exercicio, foram destinados pela
administracdo, 5% para a “Reserva legal”, 25% para “Dividendos”, e o saldo restante permanecera em
“Lucros acumulados” até definicdo oportuna pelos administradores.

9. Contingéncias

De acordo com a legislagao vigente, os livros fiscais da Companhia estao sujeitos a revisdo pelas
autoridades fiscais, retroativamente, pelo periodo de até dez anos, com referéncia aos tributos
federais e estaduais. Contingéncias que possam advir de eventuais fiscalizagdes ndo podem ser
determinadas no momento; conseqlientemente, a Companhia ndo tem registrado provisdo para
contingéncias.

10. Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operacdes envolvendo os instrumentos financeiros que se destinam a
atender as necessidades proprias, bem como reduzir a exposi¢ao a riscos de mercado, moeda e taxa
dejuros.

A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagao aos valores de mercado e/ou realizagao, por
meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo estabelecidas pela administragdo.
Entretanto, tanto a interpretacdo dos dados de mercado quanto a sele¢cdo de métodos de avaliagao
requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para se produzir o valor de realizagdo mais
adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam, necessariamente, os
montantes que poderao ser realizados no mercado corrente.

O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias para estimativas pode ter um efeito
material nos valores de realizagdo estimados. Os seguintes instrumentos financeiros ativos e passivos
sao mantidos pela Companhia em 31 de dezembro de 2005, bem como os critérios para valorizagao
e/ouavaliagao:

(a) Caixa e bancos, aplicacoes financeiras, contas a receber, outros ativos circulantes e contas
a pagar: Os valores contabilizadosaproximam-se dos de realizagao. (b) Investimentos: Consistem,
principalmente, em investimentos em coligadas de capital fechado, registrados pelo método de
equivaléncia patrimonial, as quais tém interesse estratégico para as operagdes da Sociedade.
Consideragdes de valor de mercado das participagbes possuidas ndo sdo aplicaveis.
11.Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros, levando em conta a natureza e o grau de risco, por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e
responsabilidades. As principais coberturas de seguros sao:

Descricao

Veiculos 56

Subestagdes 1.087
1.143
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Santa Cruz Geracgao de Energia S.A.

1. Examinamos o balango patrimonial da Santa Cruz Geracgéo de Energia S.A.em 31 de dezembro
de 2005 e a correspondente demonstrac@o do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos do periodo de dois meses findo nessa data, elaborados sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao

das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacgdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia, (b) a constatacado, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contédbeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragcdo da Companhia, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Com base em nosso exame, somos de parecer que as demonstragdes financeiras referidas no
primeiro paragrafo apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao

patrimonial e financeira da Santa Cruz Geragao de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2005, e o
resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicacdes de recursos do
periodo de dois meses findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

Sao Paulo, 17 de margo de 2006

PRICEWATERHOUSE(COPERS (@

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Marcelo Orlando
Contador CRC 1SP217518/0-7




